recC

Revista Cientifica Mundo de la Investigacion y el Conocimiento

DOI: 10.26820/recimundo/9.(1).enero.2025.413-426 o ot Wheg,
URL: https://recimundo.com/index.php/es/article/view/2514 & AA .
EDITORIAL: Saberes del Conocimiento 5“ OFEO, 2
REVISTA: RECIMUNDO | Q> <p |
ISSN: 2588-073X

TIPO DE INVESTIGACION: Articulo de revision %, L S
CODIGO UNESCO: 53 Ciencias Econémicas %T;:”GACET'C'A' S

PAGINAS: 413-426

\
¥ cono©

Impacto de los indicadores financieros en la rentabilidad
de las empresas agricolas del canton La Mana: desde una
perspectiva econémica

Impact of financial indicators on the profitability of agricultural companies
in the La Mana canton: from an economic perspective

Impacto dos indicadores financeiros na rentabilidade das empresas
agricolas do cantao La Mana: de uma perspectiva economica

Vanessa Salome Tenemaza Guala'; Evelyn Mishel Yanchaguano Yanchaguano?;
Clara de las Mercedes Razo Ascazubi®

RECIBIDO: 26/11/2024 ACEPTADO: 30/12/2024 PUBLICADO: 05/02/2025

1. Estudiante de la Carrera de Contabilidad y Auditoria; Universidad Técnica de Cotopaxi; Latacunga, Ecua-
dor; vanessa.tenemaza6142@utc.edu.ec; (2 https://orcid.org/0009-0004-4857-5927

2. Estudiante de la Carrera de Contabilidad y Auditoria; Universidad Técnica de Cotopaxi; Latacunga, Ecua-
dor; evelyn.yanchaguano5272@utc.edu.ec; (& https://orcid.org/0009-0002-0800-2310

3. Magister en Gestion Bancaria y Financiera; Especialista en Gerencia de Administracion Financiera; Diplo-
ma Superior en Negocios Bancarios; Ingeniera en Finanzas, Contadora Publica - Auditora; Docente de la
Carrera de Contabilidad y Auditoria; Universidad Técnica de Cotopaxi; Latacunga, Ecuador; clara.razo@
utc.edu.ec; ( https://orcid.org/0000-0002-6418-9549

CORRESPONDENCIA

Vanessa Salome Tenemaza Guala
vanessa.tenemazac142@utc.edu.ec

Latacunga, Ecuador

© RECIMUNDO; Editorial Saberes del Conocimiento, 2025



RESUMEN

Las empresas agricolas desempefian un rol fundamental en la economia del palis, aunque su estabilidad financiera puede
verse afectada por constantes fluctuaciones, debido a bajos niveles de activos, pasivos y patrimonio. Este estudio tiene
como propdsito evaluar el impacto de los indicadores financieros en la rentabilidad de las empresas agricolas del cantéon
La Mana. Para ello, se emplean herramientas clave que permiten analizar su situacion financiera y operativa, considerando
aspectos como la calidad de los activos, la solidez patrimonial, la eficiencia financiera y la rotacién de inventarios. La me-
todologia utilizada se basa en un enfoque cuantitativo, tomando en cuenta parametros como la disponibilidad de estados
financieros, anexos y el registro formal ante la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. Los hallazgos obtenidos
evidencian una correlacion significativa entre los indicadores financieros y la rentabilidad de las empresas analizadas. En
este sentido, Compariia Agricola Benites Alarcén Cia. - Agribasa S.A. presentd el nivel de liquidez més alto, con una relacion
de $2.26 por cada ddélar de deuda a corto plazo, lo que indica una sélida capacidad para cumplir con sus obligaciones
financieras. En cuanto a solvencia, Agricola Marinita Cia. Ltda. registré un nivel de solvencia del activo del 0,68% en 2022 y
0,67% en 2023, lo que indica una estructura financiera que se ha mantenido relativamente estable. Por su parte, en términos
de gestion de cartera, Zencanna Ecuador SAS evidencié una mejora significativa en la rotacién de sus cuentas por cobrar,
aumentando de 5 veces en 2022 a 119 veces en 2023, o que demuestra una recuperacion mas agil del efectivo proveniente
de sus ventas a crédito. Agricola Maranita CIA Ltda. (Ecuador) destaca en rentabilidad, principalmente en el ROE, que pasa
de 0% en 2022 a 0.50% en 2023, esta mejora indica que la empresa ha logrado una mayor eficiencia en el uso de su patri-
monio para generar beneficios. Los resultados del estudio confirman que una adecuada administracion de los indicadores
financieros incide positivamente en la rentabilidad de las empresas agricolas del cantén La Mana.

Palabras clave: Empresas agricolas, Indicadores financieros, Rentabilidad, Sostenibilidad econémica.

ABSTRACT

Agricultural companies play a fundamental role in the country's economy, although their financial stability can be affected
by constant fluctuations due to low levels of assets, liabilities and equity. This study aims to evaluate the impact of financial
indicators on the profitability of agricultural companies in the La Mana canton. To do so, key tools are used to analyze their fi-
nancial and operational situation, considering aspects such as asset quality, equity strength, financial efficiency and inventory
turnover. The methodology used is based on a quantitative approach, taking into account parameters such as the availability
of financial statements, annexes and formal registration with the Superintendency of Companies, Securities and Insurance.
The findings obtained show a significant correlation between financial indicators and the profitability of the companies ana-
lyzed. In this sense, Compafia Agricola Benites Alarcén Cia. - Agribasa S.A. presented the highest level of liquidity, with a
ratio of $2.26 for each dollar of short-term debt, indicating a solid capacity to meet its financial obligations. In terms of solven-
cy, Agricola Marinita Cia. Ltda. recorded an asset solvency level of 0.68% in 2022 and 0.67% in 2023, indicating a financial
structure that has remained relatively stable. In terms of portfolio management, Zencanna Ecuador SAS showed a significant
improvement in the turnover of its accounts receivable, increasing from 5 times in 2022 to 119 times in 2023, which demon-
strates a more agile recovery of cash from its credit sales. Agricola Maranita CIA Ltda. (Ecuador) stands out in profitability,
mainly in the ROE, which goes from 0% in 2022 to 0.50% in 2023. This improvement indicates that the company has achieved
greater efficiency in the use of its assets to generate profits. The results of the study confirm that adequate management of
financial indicators has a positive impact on the profitability of agricultural companies in the La Mana canton.

Keywords: Agricultural companies, Financial indicators, Profitability, Economic sustainability.

RESUMO

As empresas agricolas desempenham um papel fundamental na economia do pafs, embora sua estabilidade financeira
possa ser afetada por flutuacdes constantes devido aos baixos niveis de ativos, passivos e patrimonio liquido. Este estu-
do tem como objetivo avaliar o impacto dos indicadores financeiros na rentabilidade das empresas agricolas do cantédo
de La Manéa. Para isso, séo utilizadas ferramentas-chave para analisar sua situacéo financeira e operacional, conside-
rando aspectos como a qualidade dos ativos, a solidez do patriménio, a eficiéncia financeira e o giro de estoques. A
metodologia utilizada é baseada em uma abordagem quantitativa, levando em consideragéo parametros como a disponi-
bilidade de demonstracdes financeiras, anexos e registro formal na Superintendéncia de Empresas, Valores Mobiliarios e
Seguros. Os resultados obtidos mostram uma correlagéo significativa entre os indicadores financeiros e a rentabilidade
das empresas analisadas. Nesse sentido, a Compafifa Agricola Benites Alarcéon Cia. - Agribasa S.A. apresentou o maior
nivel de liquidez, com uma razédo de $2,26 para cada doélar de divida de curto prazo, indicando uma soélida capacidade
de cumprir suas obrigacdes financeiras. Em termos de solvéncia, a Agricola Marinita Cia. Ltda. registrou um nivel de sol-
véncia de ativos de 0,68% em 2022 e 0,67% em 2023, indicando uma estrutura financeira que permaneceu relativamente
estavel. Em termos de gestédo de carteira, a Zencanna Ecuador SAS mostrou uma melhoria significativa no giro de suas
contas a receber, aumentando de 5 vezes em 2022 para 119 vezes em 2023, o que demonstra uma recuperagao mais
agil do caixa proveniente de suas vendas a crédito. Agricola Maranita CIA Ltda. (Equador) destaca-se em rentabilidade,
principalmente no ROE, que passa de 0% em 2022 para 0,50% em 2023. Essa melhoria indica que a empresa alcangou
maior eficiéncia no uso de seus ativos para gerar lucros. Os resultados do estudo confirmam que a gestdo adequada dos
indicadores financeiros tem um impacto positivo na rentabilidade das empresas agricolas do cantdo de La Mana.

Palavras-chave: Empresas agricolas, Indicadores financeiros, Rentabilidade, Sustentabilidade econémica.



IMPACTO DE LOS INDICADORES FINANCIEROS EN LA RENTABILIDAD DE LAS EMPRESAS AGRICOLAS
DEL CANTON LA MANA: DESDE UNA PERSPECTIVA ECONOMICA

Introduccion

Segun (Arias, 2022) alega que los indica-
dores financieros son herramientas cuan-
titativas que se consiguen a partir de los
estados financieros de una empresa o
institucion para llevar a cabo un anélisis
detallado de la situacion econdémica vy fi-
nanciera en un periodo especifico. Su pro-
posito es evaluar estabilidad econdmica,
la operativa, la rentabilidad, la liquidez y el
grado de endeudamiento, entre otros as-
pectos significativos.

Sin embargo, para (Pérez, 2023) los indica-
dores financieros se definen como razones
numericas que analizan la relacion existen-
te entre cuentas especificas de los estados
financieros. Su principal funcion es evaluar
y diagnosticar la situacion financiera de la
empresa, permitiendo identificar el grado
de equilibrio financiero y facilitar la toma de
decisiones estratégicas.

Es decir, los indicadores financieros son
fundamentales para cualquier empresa, ya
gue no solo permiten medir su desempefo
financiero, sino que también reflejan su si-
tuacion actual, proporcionando una base
sélida para la toma de decisiones estrate-
gicas. En particular, la rentabilidad es un
componente esencial, que genera benefi-
cios sostenibles asegurando su viabilidad a
largo plazo, invertir en su expansion y man-
tenerse competitiva en el mercado.

En este contexto los indicadores financieros
se han convertido en herramientas esen-
ciales para analizar la eficiencia operativa
y la rentabilidad de las empresas agricolas,
con el fin de implementar medidas correcti-
vas, la atraccion de inversionistas y acceso
a financiamiento, promoviendo un desarro-
llo sostenible y alineado con las demandas
del mercado.

Para (Gémez, 2017) las pymes son enti-
dades independientes que destacan en el
desarrollo de actividades productivas y co-
merciales a una escala reducida. Estas se
caracterizan por contar con un ndmero limi-
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tado de empleados y operar con margenes
de rentabilidad modestos en comparacion
con empresas de mayor rango.

De acuerdo con (Savedra et al., 2023) las py-
mes enfrentan diversos retos para mantener-
se competitivas, lo que las obliga a mejorar
continuamente y a superar conflictos internos
y externos que dificultan la reduccion de cos-
tos y la eficiencia operativa. No obstante, su
principal ventaja es la relacion cercana con
los clientes, lo que les permite adaptarse rapi-
damente y cambiar de nicho de mercado con
mayor facilidad que las grandes empresas.

Las PYMES son esenciales en la economia
de un pais, representando una fuente impor-
tante de empleo y desarrollo local. Su flexi-
bilidad les permite adaptarse rapidamente
a los cambios del mercado y atender pro-
ducciones especificas con productos per-
sonalizados. Su capacidad para innovar es
una ventaja, pero muchos carecen de una
gestion estrategica solida. La digitalizacion y
el acceso a mercados globales a través del
comercio electronico representan grandes
oportunidades aunque la competencia inten-
sa y la volatilidad econémica son amenazas
constantes. Sin embargo, enfrentan desafios
significativos como la restriccion de recursos
financieros y tecnoldgicos que pueden limi-
tar su crecimiento y competitividad.

La agricultura depende directamente del
clima, por los que cambios de temperatura,
afectando la produccion. Estos fendmenos
climaticos junto a las enfermedades y pla-
gas reducen los rendimientos de diversos
cultivos, elevando el precio de los alimentos,
reduciendo los ingresos de los agricultores
y aumentando el riesgo de desnutricion.
Las comunidades rurales, mas vulnerables,
enfrentan graves efectos econémicos y so-
ciales (Jacome, 2023, pag. 15)

Ecuador es un pais agricola por excelencia
cuya ubicacion geogréfica, variedad de cli-
mas y rigueza en el suelo nacional favorece
al desarrollo de diversos cultivos, donde su
consumo no se limita al mercado nacional,
para favorecer este sector el gobierno ecua-
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toriano ha implementado diversas iniciativas
de apoyo, que incluyen programas de capa-
citacion (Bastidas & Carrera, 2022, pag. 26).

En economia Ecuatoriana las MiPymes (mi-
cro, pequefas y medianas empresas) es el
segmento con mayor participacion repren-
sentando el 93.2% de las unidades produc-
tivas y generando 54.7 % de los empleos
deacuerdo con las estadisticas del (Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, 2023)

Uno de los pilares fundamentales en la eco-
nomia del Ecuador, es el sector agricola
destacandose por la produccion de cultivos
COomo papas, maiz, cebada y hortalizas, etc
junto con actividades ganaderas y forestales.
El apoyo de programas gubernamentales en
subsidios, créditos agricolas, capacitaciones,
asistencia técnica, infraestructura y acceso a
mercados, son factores que influyen la deter-
minacion de costos, ingresos y rentabilidad.

En Cotopaxi la agricultura depende direc-
tamente del clima, por los que cambios de
temperatura, afectando la produccion. Estos
fendmenos climaticos junto a las enferme-
dades y plagas reducen los rendimientos
de diversos cultivos, elevando el precio de
los alimentos, reduciendo los ingresos de
los agricultores y aumentando el riesgo de
desnutricion. Las comunidades rurales, mas
vulnerables, enfrentan graves efectos eco-
némicos y sociales (Jacome, 2023, pag. 15)

El sector agricola en Cotopaxi se caracteri-
za por la rigueza de sus suelos y un clima
variado favoreciendo la diversidad produc-
tiva, pero también lo hacen vulnerable a
fendmenos climaticos extremos, como he-
ladas y sequias. A pesar de su importancia,
el sector enfrenta retos significativos, como
el acceso limitado a tecnologias modernas,
la falta de infraestructura adecuada y la de-
pendencia de los mercados locales

La mayor parte del canton La Mana esta
cubierta por suelos de textura moderada-
mente gruesa, 10 cual es beneficioso para
ciertos cultivos, ya que estos suelos tienen
una buena capacidad para retener hume-
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dad y ofrecer un drenaje adecuado. Esta
distribucion de texturas favorece la diversi-
dad agricola en el canton, permitiendo que
se desarrollen diferentes cultivos segun sus
necesidades particulares de suelo.

Con relacion al cantdon La Mana, una zona
estratégica para el desarrollo agricola de-
bido a su clima, suelos fértiles y diversidad
productiva, se pude indicar que existe una
marcada necesidad de implementar herra-
mientas financieras y técnicas de gestion
gue optimicen los procesos productivos y
fortalezcan la competitividad.

En el cantdén La Mana, provincia de Coto-
paxi la produccion de banano es importan-
te debido a que forma parte de uno de los
sectores privilegiados debido a su acepta-
ble adaptacion y alcance de produccion,
por |0 que existe gran parte de producto-
res dedicados a la comercializacion, siendo
parte importante de la economia del sector
productivo a medida de sus extensiones de
terreno para producir, el banano es la fru-
ta mas comercializada a nivel mundial,
concurren beneficiarios en cuanto a la pro-
duccion y consumo, por ello es importante
el andlisis financieros. (Pallo et al., 2024)

Los agricultores de La Mana se dedican
principalmente al cultivo de banano am-
pliamente demandado por su sabor y tex-
tura. Sin embargo, la producciéon enfrenta
retos significativos, como el incremento en
los costos de insumos, las fluctuaciones de
precios y la presencia de plagas. La tecnifi-
cacion y programas de apoyo gubernamen-
tal garantizan la sostenibilidad y el desarro-
llo competitivo en el mercado.

Desde una perspectiva econdmica, estos
indicadores son herramientas estratégicas
para las empresas agricolas del Cantén La
Mana, ya que permiten mejorar los indices
de rentabilidad, garantizar la sostenibilidad
y fortalecer su posicion en un entorno com-
petitivo. Su correcta interpretacion y aplica-
cion permiten tomar decisiones informadas,
minimizar riesgos y maximizar beneficios
economicos a largo plazo.

RECIMUNDO VOL. 9 N°1 (2025)
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En términos macroecondémicos, un monito-
reo adecuado de los indicadores financie-
ros fortalece la capacidad para acceder a
mercados internacionales y beneficiarse de
acuerdos comerciales. Esto es especialmen-
te importante en La Mana, donde la produc-
cion agricola tiene potencial de exportacion,
pero enfrenta barreras como costos de trans-
porte y falta de certificaciones.

Material y Métodos

El presente estudio emplea un enfoque
cuantitativo, con el propoésito de analizar el
impacto de los indicadores financieros en
la rentabilidad de las empresas agricolas
del cantdon La Mana desde una perspecti-
va econdmica. A través de este enfoque,
se busca obtener datos precisos y medi-
bles que permitan evaluar la relacion entre
los indicadores financieros y el desempefio
econdomico de las empresas analizadas.

Disefno de la Investigacion

En la préactica, los estudios transversales re-
unen y analizan datos de una poblacion o de
un subconjunto representativo de un periodo
determinado, los investigadores pueden exa-
minar distintos factores como datos demogra-
ficos, condiciones o resultados, con el propo-
sito de identificar vinculos dentro del grupo
de poblacion analizado. (Thomas, 2020)

Se utilizd6 un disefo descriptivo y correla-
cional, permitiendo identificar y medir la in-
fluencia de los indicadores financieros en la
rentabilidad de las empresas agricolas. La
recopilacion de datos se realiz6 a partir de
informacion oficial publicada en el portal de
la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros (SuperCias), correspondiente al
periodo 2022-2023.

Poblaciéon y Muestra

La poblaciéon del estudio esta conformada
por las empresas agricolas registradas en el
canton La Mana. Para el analisis, se selec-
ciond una muestra representativa de cuatro
empresas agricolas, tomando en cuenta los
siguientes criterios de seleccion:

RECIMUNDO VOL. 9 N°1 (2025)

e Disponibilidad de estados financieros
completos.

e Presencia de anexos detallados.

e Registro formal ante la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

Técnicas de Recoleccion de Datos

Los datos se obtuvieron a partir de los esta-
dos financieros de cada empresa, utilizan-
do una plantilla diseflada especificamente
para el céalculo de los indicadores financie-
ros. Se analizaron indicadores clave como:

e |iquidez: Capacidad de la empresa
para cumplir con sus obligaciones a cor-
to plazo.

e Solvencia: Evaluacion del nivel de en-
deudamiento y estructura financiera.

e Gestion: Eficiencia en la administracion
de recursos y activos.

e Rentabilidad: Medicion de la capaci-
dad de generar beneficios econdmicos
sostenibles.

Analisis de Datos

Los datos recopilados fueron procesados
y analizados mediante herramientas esta-
disticas que permitieron identificar correla-
ciones entre los indicadores financieros y la
rentabilidad de las empresas. Se emplea-
ron técnicas de analisis financiero para in-
terpretar la informacion obtenida y extraer
conclusiones relevantes sobre la sostenibili-
dad econdmica y la competitividad del sec-
tor agricola en el cantén La Mana.

A continuacion, se detalla las empresas
agricolas econdmicamente activas en el
Cantén La Mana, su actividad principal es
el cultivo y comercializacion de banano.

417




O
D
=]

TENEMAZA GUALA, V. S. ., YANCHAGUANO YANCHAGUANO, E. M., & RAZO ASCAZUBI, C. DELAS M.

Tabla 1. Poblacion

Sujeto

NO

Pymes Bananeras

Pymes Agroquimica

Pymes Ganadera

Total

Nota: Distribucion de las cuatro PYMES agricolas analizadas acorde a sus actividades.

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros (Superintendencia de Com-

pafias, 2023)

Resultados

La presente investigacion se basa en datos
financieros recopilados de una muestra de

cuatro empresas del sector agricola ubica-
das en el Canton La Mana:

Tabla 2. Empresas Agricolas de La Mana

Ne Empresas Agricolas Fecha de Constituciéon
1 Centro de Insumos Agricolas Ceinagro S.A. 2013/05/08

2 Compaiiia Frutastrop Lamanfruit S.A. 2020/03/10

3 Compaiiia Agricola Benites Alarcon Cia - Agribasa S.A. 2015/05/07

4 Agricola Marinita CIA Ltda. 2009/08/03

Nota: Empresas agricolas ubicadas en el canton La Mana.

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros (Superintendencia de Com-

pafiias, 2023)

El estudio se centré en cuatro indicadores
principales: liquidez, solvencia, gestion y
rentabilidad, para analizar la eficiencia de
las empresas agricolas, utilizando como re-
ferencia la informacion secundaria extraida
de los estados financieros correspondien-
tes al periodo 2022-2023, disponibles en el
portal de la Superintendencia de Compa-
filas, Valores y Seguros.

Indicadores de Liquidez

La liquidez es la capacidad que tiene una
empresa para convertir sus activos en efec-
tivo de forma rapida y eficiente, normalmen-
te en menos de un ano. Es un aspecto clave
porque muestra qué tan preparada esta la
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organizacion para cumplir con sus obliga-
ciones a corto plazo, como pagos o deudas
que venzan pronto. Ademas, es una herra-
mienta valiosa para entender qué tan soélida
es la empresa frente a posibles situaciones
dificiles. (Macias & Rivera, 2023, pag. 10)

RECIMUNDO VOL. 9 N°1 (2025)
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Tabla 3. Clasificacion de Indicadores de Liquidez

PERSPECTIVA INDICADOR FINANCIERO FORMULA
Activo Corriente
LIQUIDEZ CORRIENTE Pasivo Corrionte
LIQUIDEZ CAPITAL DE TRABAJO Activo Corriente — Pasivo Corriente
PRUEBA ACIDA Activo Corriente - Inventarios

Pasivo Corriente

Nota: La tabla muestra los indicadores de liquidez y sus respectivas formulas.

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros (Superintendencia de Com-

pafias, 2023)

Tabla 4. Indicadores Financieros de Liquidez

Medidor de Liquidez

Liquidez Corriente

Capital de Trabajo

Prueba Acida

2022

2023

2022

2023

2022

2023

Centro de Insumos Agricolas Ceinagro S.A. $ 1,09 $ 1,04 $ 170.179,90 $  98.725,78 $1.09 $1,04
Zencanna Ecuador S.A.S. $ 1,53 $ 0,86 $ 10.940,60 $(-2.652,27) $0,41 $0,13
Compaiiia Agricola Benites Alarcén Cia - $ 2,01 $ 2,26 $ 201.054,34 $ 273.176,98 $1,80  $1,82
Agribasa S.A.

Agricola Marinita CIA Ltda. $ 1,31 $ 1,40 $ 316.835,26 $ 400.303,00 $0,98  $1,02

Nota: Muestra los indicadores de liquidez y su respectivo calculo.

Fuente: Autores 2025.

El andlisis de los resultados financieros de
las cuatro PYMES agricolas de La Mana du-
rante el periodo 2022-2023 muestra avances
significativos. La Compania Agricola Beni-
tes Alarcon Cia - Agribasa SA destaca no-
tablemente en comparacion con las demas
empresas evaluadas. En 2022, la empresa
contaba con $2,01 en activos circulantes
por cada ddlar de deuda a corto plazo, ci-
fra que aument6 a $2,26 en 2023, reflejan-
do una mejora en su capacidad para cubrir
pasivos inmediatos. Ademas, su capital de
trabajo experimentd un crecimiento impor-
tante, pasando de $201.054,34 en 2022 a
$273.176,98 en 2023, lo que evidencia una
mayor fortaleza financiera para afrontar
obligaciones de corto plazo. La prueba aci-
da también mostré un leve incremento de
$1,80 a $1,82, indicando que la empresa no
depende excesivamente de sus inventarios
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para cumplir sus compromisos, consolidan-
do asi una posicion de liquidez sélida 'y una
estructura financiera estable.

En contraste, Zencanna Ecuador SAS sufrid
una disminucion en sus indicadores finan-
cieros. Su liquidez corriente bajé de $1,53
en 2022 a $0,86 en 2023, situandose por de-
bajo del nivel critico de 1, lo que sefiala que
sus activos circulantes no son suficientes
para cubrir sus deudas a corto plazo. El ca-
pital de trabajo también reflejé una tendencia
negativa de $10.940,60 en 2022 a un déficit
de $ (-2.652,27) en 2023, lo cual podria afec-
tar la estabilidad de la empresa. Ademas, la
prueba acida reducida de $0,41 en 2022 a
$0,13 en 2023, evidenciando una fuerte de-
pendencia de los inventarios y un deterioro
significativo en su capacidad de pago inme-
diato. Estos resultados indican que Zencan-
na Ecuador SAS enfrenta desafios financie-
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ros importantes que podrian comprometer
su sostenibilidad, siendo necesario imple-
mentar medidas correctivas oportunas.

Indicadores de Solvencia

La solvencia o endeudamiento representa
la capacidad de una empresa para cumplir
con las obligaciones hacia sus accionistas
en caso de que se decidiera vender todos
los activos productivos. En otras palabras,

mide la fortaleza financiera de la organiza-
cion y su habilidad para liquidar deudas vy
distribuir el valor restante entre los accionis-
tas. Este concepto es especialmente impor-
tante para evaluar la estabilidad a largo pla-
zo de una empresa, ya que refleja si cuenta
con suficientes recursos para responder a
sus compromisos financieros sin compro-
meter su funcionamiento operativo. (Yagua-
che et al., 2019, pag. 5)

Tabla 5. Clasificacion de Indicadores de Solvencia

PERSPECTIVA INDICADOR FINANCIERO FORMULA
ENDEUDAMIENTO DEL Pasivo Total
ACTIVO Activo Total
T T
ENDEUDAMIENTO ENDEUDAMIENTO Pasivo Total
PATRIMONIAL Patrimonio

Nota: La tabla muestra los indicadores de endeudamiento y sus respectivas formulas.

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros (Superintendencia de Com-

pafias, 2023).

Tabla 6. Indicadores Financieros de Solvencia

Medidor de Endeudamiento

Endeudamiento
Patrimonial (%)

Endeudamiento del
Activo (dolares)

2022 2023 2022 2023
Centro de Insumos Agricolas Ceinagro S.A. $0,60 $0,65 1,49 1,80
Zencanna Ecuador S.A.S. $0,84 $1,10 5,23 -11,06
Compaiiia Agricola Benites Alarcon Cia - Agribasa $0,51 $0,45 1,04 0,82
S.A.
Agricola Marinita CIA Ltda. (Ecuador) $0,68 $0,67 2,10 2,06

Nota: Muestra los indicadores de endeudamiento y su respectivo calculo.

Fuente: Autores 2025.

En relacion al analisis del indicador de en-
deudamiento del activo, la Compafia Agri-
cola Benites Alarcon Cia - Agribasa SA
mostro una leve disminucion en su nivel de
endeudamiento, pasando de $0,51 en 2022
a 30,45 en 2023. Esto significa que, por
cada 100 dolares en activos, la empresa
debe 45 ddlares, reflejando una mejora en
su salud financiera. Ademas, su endeuda-
miento patrimonial descendié de 1,04% en
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2022 a 0,82% en 2023, lo que indica una
estructura de capital mas sélida al reducir
la proporcion de deuda en relacion con el
patrimonio. Esta reduccion en el apalanca-
miento financiero no solo disminuye el riesgo
de insolvencia, sino que también fortalece
la rentabilidad de la empresa, dando mayor
flexibilidad para realizar futuras inversiones
sin recurrir a niveles de deuda elevados.
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Por otro lado, Zencanna Ecuador SAS pre-
sentd un aumento considerable en su en-
deudamiento del activo de $0,84 en 2022
a $1,10 en 2023. Esto indica que, por cada
100 ddlares en activos, la empresa debe 110
dolares, es decir sus deudas superan el total
de sus activos, una sefial de alto riesgo fi-
nanciero. En cuanto al endeudamiento patri-
monial de 5,23% en 2022 a -11,06% en 2023
siendo una alerta critica. Un valor negativo
en este indicador sugiere que el patrimonio
no es suficiente para cubrir las deudas, po-
siblemente debido a pérdidas acumuladas o
un deterioro significativo del capital. Esta si-
tuacion coloca a la empresa en una posicion
financiera vulnerable que podria comprome-
ter su continuidad operativa si no se toman
acciones correctivas inmediatas.

Indicadores de Gestion

La solvencia representa la capacidad de una
empresa para cumplir con las obligaciones
hacia sus accionistas en caso de que se de-
cidiera vender todos los activos productivos.
En otras palabras, mide la fortaleza finan-
ciera de la organizacion y su habilidad para
liquidar deudas y distribuir el valor restante
entre los accionistas. Este concepto es es-
pecialmente importante para evaluar la es-
tabilidad a largo plazo de una empresa, ya
que refleja si cuenta con suficientes recursos
para responder a sus compromisos financie-
ros sin comprometer su funcionamiento ope-
rativo. (Parraga et al., 2021)

Tabla 7. Indicadores Financieros de Gestidon

PERSPECTIVA INDICADOR FINANCIERO FORMULA
ROTACION DE CARTERA Ventas
(VECES) Cuentas por Cobrar
Costo de Ventas
GESTION ROTACION DE INVENTARIO Inventario

Nota: La tabla muestra los indicadores de gestion y sus respectivas formulas.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Superintendencia de Com-

pafias, 2023).

Tabla 8. Indicadores Financieros de Gestion

Medidor de Gestion

Rotacion de
Inventario (Veces)

Rotacion de
Cartera (Veces)

2022 2023 2022 2023
Centro de Insumos Agricolas Ceinagro 12 13 24 28
S.A.
Zencanna Ecuador S.A.S. 119 1 5
Compaiiia Agricola Benites Alarcon Cia - 6 5 15 16
Agribasa S.A.
Agricola Marinita CIA Ltda. (Ecuador) 3 3 118 260

Nota: Muestra los indicadores de gestion y su respectivo calculo.

Fuente: Autores 2025.
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La rotacion de cartera evalla cuantas veces
al ano se renuevan las cuentas por cobrar, en
este sentido, Zencanna Ecuador SAS paso de
una rotacion de cartera de 5 veces en 2022 a
119 veces en 2023, ha mostrado una notable
mejora en la gestion de su cartera, sin embar-
go, su inventario baja de 1 vez en 2022 y 5
veces en 2023, es decir tiene dificultades en
la rotacion de inventarios, con un alto tiempo
de permanencia de productos en stock.

Por el contrario, Agricola Marinita CIA Ltda.
ha mejorado su gestion de inventarios, lo-
grando vender sus productos mas rapida-
mente al incrementar la rotaciéon de inven-

tario de 118 veces en 2022 a 260 veces en
2023. Esta mejora podria estar relacionada
con una mayor demanda de sus productos
o con laimplementacion de estrategias mas
efectivas en distribucion y ventas.

Indicadores de Rentabilidad

La rentabilidad mide la capacidad de gene-
rar beneficios 0 ganancias en relacion con la
inversion realizada. Se define como un indice
que compara las utilidades obtenidas o espe-
radas con el capital invertido, y generalmente
se expresa como un porcentaje que refleja
esta relacion. (Rodriguez, 2021, pag. 27)

Tabla 9. Indicadores Financieros de Rentabilidad

PERSPECTIVA INDICADOR FINANCIERO FORMULA
RENTABILIDAD SOBRE Utilidad Neta después de Impuestos
ACTIVOS TOTALES (ROA) Activos Totales
RENTABILIDAD SOBRE EL Utilidad Operacional
PATRIMONIO (ROE) Patrimonio
Utilidad bruta
RENTABILIDAD MARGEN BRUTO Ingresos totales
Utilidad operacional
MARGEN OPERACIONAL Ingresos totales
Utilidad neta
MARGEN NETO Ingresos totales

Nota: La tabla muestra los indicadores de gestion y sus respectivas formulas.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Superintendencia de Com-

pafifas, 2023).

Tabla 10. Indicadores Financieros de Rentabilidad

Rentabilidad

Rentabilidad

Medidor de Rentabilidad sobre Activos sobre el Margen Margen Margen Neto
Totales (ROA) Patrimonio Bruto Operacional
(ROE)
2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
Centro de Insumos 09%  0,03%  023%  007% 0,07% 002% 004%  0,01% 0,07% 0,02%
Agricolas Ceinagro S.A.
Zencanna Ecuador S.A.S. -0,08%  -030%  -0,51%  0,30% 0%  0,17% 0% 0% -0,26%  -0,36%

Compaiiia Agricola Benites ~ 0,16%  -0,15%  0,32%
Alarcon Cia - Agribasa S.A.

-0,28%  0,20%  0,08%  0,09% -0,05% 0,09% -0,05%

Agricola Marinita CIA 0,04%  0,02% 0%
Ltda. (Ecuador)

0,50% 0% 0,17% 0% 0,01% 0,03% 0,01%

Nota: Muestra los indicadores de rentabilidad y su respectivo calculo.

Fuente: Autores 2025.
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El indicador de rentabilidad neta del activo
(ROA) evalua la capacidad de una empre-
sa para generar utilidades netas a partir de
sus activos totales. En el caso de Agricola
Marinita CIA Ltda. (Ecuador), se observa
una leve disminucion en su ROA, de 0,04%
en 2022 a 0,02% en 2023, lo que indica una
menor rentabilidad generada por sus acti-
vos durante 2023. Sin embargo, el retorno
sobre el patrimonio (ROE) mostré un au-
mento significativo de 0% en 2022 a 0,50%
en 2023, reflejando un mayor retorno para
los accionistas. En cuanto al margen bruto,
la empresa mejord de 0% en 2022 a 0,17%
en 2023, lo que sugiere eficiencia en la ges-
tion de costos de produccion o adquisicion
de bienes. De forma similar, el margen ope-
racional de 0% en 2022 a 0,01% en 2023,
sefialando una ligera mejora en la eficiencia
operativa. No obstante, el margen neto dis-
minuyo de 0,03% en 2022 a 0,01% en 2023,
es decir los costos totales siguen afectando
las ganancias finales. Este crecimiento en la
rentabilidad patrimonial sugiere que la em-
presa ha mejorado la utilizacion de su capi-
tal propio para generar beneficios.

Por otro lado, Zencanna Ecuador SAS pre-
sento resultados negativos en términos de
rentabilidad, con margenes netos de -26%
en 2022 y -36% en 2023, lo que evidencia
pérdidas significativas y un deterioro en su
desempeno financiero.

Discusion

Este analisis examina diversos indicadores
financieros de cuatro empresas del sector
agricola, comparando su desempefio en-
tre los afios 2022 y 2023. Los resultados
revelan cambios significativos en aspectos
como liquidez, endeudamiento, gestion vy
rentabilidad, identificando tanto fortalezas
COmo areas criticas que necesitan mejoras.
El propdsito de este estudio es contrastar
los datos obtenidos con objetivos funda-

mentales, como la evaluacion de la solidez
financiera y la rentabilidad operativa.
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Liquidez

El analisis del indicador de liquidez revela
variaciones significativas, reflejando dife-
rencias en la capacidad de cada empresa
para cumplir con sus obligaciones a corto
plazo. La Compafiia Agricola Benites Alar-
con Cia - Agribasa SA destaca como la
empresa con el mejor desempefio en térmi-
nos de liquidez de $2,01 en 2022 a $2,26
en 2023, lo que evidencia una mejora en su
capacidad para cubrir deudas a corto pla-
z0. y un capital de trabajo en crecimiento
qgue le proporciona mayor estabilidad finan-
ciera. En contraste, Zencanna Ecuador SAS
enfrenta el mayor riesgo financiero, con un
deterioro en su liquidez de $1,53 en 2022 a
$0,86 en 2023, lo que indica que sus pasi-
VOS superan sus activos corrientes, es nece-
sario optimizar la administracion de inven-
tarios, acelerar la recuperacion de cuentas
por cobrar y renegociar sus pasivos a corto
plazo para mejorar su posicion financiera.

Solvencia

Los indicadores de endeudamiento del ac-
tivo y del patrimonio reflejan una estructura
de financiacion diversa entre las empresas
analizadas. La Compafiia Agricola Benites
Alarcén Cia - Agribasa SA ha logrado redu-
cir su nivel de endeudamiento de 1,04% en
2022 a 0,82% en 2023, esta reduccion indi-
ca una mejora en su estructura financiera,
disminuyendo la carga de deuda y aumen-
tando su capacidad para invertir sin poner
en riesgo su estabilidad.

En contraste, Zencanna Ecuador SAS mues-
tra niveles extremos de endeudamiento pa-
trimonial en 2023, con valores negativos de
-11,06%, lo que indica un patrimonio negativo
y una preocupante dependencia del finan-
ciamiento externo. Un patrimonio negativo
significa que la empresa carece de recursos
propios suficientes para cubrir sus deudas,
colocandola en una posicion de alto riesgo de
insolvencia. Esta situacion limita su acceso a
nuevas fuentes de financiamiento por su ries-
go significativo al solicitar un crédito.
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Gestion

El analisis comparativo de ambas empre-
sas muestra que cada una ha optimizado
un aspecto clave de su gestion operativa,
aunque con retos particulares. Mientras que
Zencanna Ecuador SAS ha mejorado signi-
ficativamente su gestion de cartera 5 veces
en 2022 a 119 veces en 2023, pero enfren-
ta dificultades en la rotacion de inventarios,
Agricola Marinita CIA Ltda. ha optimizado
Su gestion de inventarios, de 118 veces en
2022 a 260 veces en 2023, pero debe ga-
rantizar un suministro constante para evi-
tar desabastecimientos. En este sentido,
ambas companias podrian beneficiarse de
estrategias integrales que equilibren la efi-
ciencia en la recuperacion de cuentas por
cobrar y la gestion de inventarios, permi-
tiendo un crecimiento sostenible y una me-
jor liquidez financiera.

Es esencial que las empresas agricolas
de La Mana continuen optimizando la ges-
tion de sus inventarios, lo que requiere un
control eficiente del stock. Ademas, la re-
duccién de costos debe enfocarse en mini-
mizar desperdicios, mejorar la rotacion de
productos y gestionar adecuadamente los
tiempos de almacenamiento para impulsar
la competitividad y la rentabilidad.

Rentabilidad

Agricola Marinita CIA Ltda. ha experimen-
tado una leve disminucion en su ROA (Re-
torno sobre Activos), pasando de 0,04% en
2022 a 0,02% en 2023, lo que sugiere una
ligera caida en la rentabilidad generada por
sus activos. No obstante, la empresa ha
logrado un incremento considerable en su
ROE (Retorno sobre Patrimonio) del 0% en
2022 al 0,50% en 2023, reflejando un mejor
uso de capital propio para generar benefi-
cios para los accionistas.

Por otro lado, Zencanna Ecuador SAS mues-
tra un rendimiento negativo en todos sus
indicadores financieros. Su ROA de -26%
en 2022 a -36% en 2023 y ROE de -26%
en 2022 a -36% en 2023, evidencia que no
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esta generando beneficios a partir de sus
activos, los accionistas no estan recibien-
do retorno alguno, la empresa no cubre sus
obligaciones de corto plazo, depende de
exceso financiamiento externo aumentando
el riesgo de insolvencia, alto riesgo crediti-
cio, etc.

Conclusiones

Los resultados obtenidos sobre los indi-
cadores de liquidez, solvencia, gestion y
rentabilidad de las empresas agricolas del
canton La Mana proporcionan una vision
completa para evaluar su sostenibilidad vy
eficiencia operativa. La Compafia Agricola
Benites Alarcon Cia - Agribasa SA eviden-
cia una solida capacidad para cubrir sus
obligaciones a corto plazo, es decir imple-
menta estrategias enfocadas en la optimi-
zacion del flujo de caja, la diversificacion de
ingresos y la adopcion de tecnologias que
aumenten la eficiencia operativa.

Se observa una disminucion en el indice de
solvencia en la mayoria de las empresas, lo
qgue, lejos de ser negativo, ha contribuido a
un aumento en su rentabilidad al reducir la
dependencia de préstamos y otras fuentes
de financiamiento externo. Sin embargo, la
situacion de Zencanna Ecuador SAS resulta
preocupante, ya que su endeudamiento pa-
trimonial experimentd una caida financiera
considerable de 5,23% en 2022 a -11,06%
en 2023, implica que una empresa no cuen-
ta con suficientes activos para cubrir sus
pasivos, problemas operativos, aumento en
los costos de financiamiento, etc.

La mayoria de las empresas investigadas
mejoraron la gestion de inventarios median-
te la aplicacion de sistemas de control auto-
matizados y metodologias eficientes como
el justo a tiempo, planificacién de requeri-
mientos de materiales y el uso de tecnolo-
gias de la informacion. Estas herramientas
permitieron optimizar el flujo de productos,
reducir costos de almacenamiento y minimi-
zar el riesgo de obsolescencia, mejorando
asi la eficiencia operativa y la rentabilidad.
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En términos de rentabilidad y desempefo
financiero, algunas empresas han logrado
mejoras, mientras que otras han sufrido cai-
das financieras significativas. Por ejemplo,
Agricola Marinita CIA Ltda. ha incrementado
su rentabilidad patrimonial de 0% en 2022 a
0,50% en 2023, lo que refleja un uso mas
eficiente del capital propio para generar be-
neficios. Los datos revelan la importancia
de invertir en areas como la eficiencia ope-
rativa y el control de costos para mejorar los
porcentajes de rentabilidad.
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